
© Банк  Москвы    1 /2  
 

 

 

Долговые рынки / Специальный комментарий 3 июня 2009 г. 

РОСНАНО: рейтинг на будущее 
 
 Событие 
Егор Федоров 
Fedorov_EY@mmbank.ru 

Вчера агентство Standard and Poor’s присвоило первый кредитный рейтинг «BB+» 
госкорпорации РОСНАНО (Российская корпорация нанотехнолоий). Прогноз по рейтингу 
поставлен «негативный».   
Госкорпорация РОСНАНО создана для реализации государственной политики в сфере 
нанотехнологий, развития инновационной инфраструктуры в сфере нанотехнологий.  
S&P применяет методологию «сверху вниз» и установило рейтинг «BB+», учитывая высокую 
вероятность поддержки со стороны государства (суверенный рейтинг России «BBB», 
негативный прогноз). Агентство отмечает высокую неопределенность в отношении будущих 
денежных потоков, которыми распоряжается государство. Так, согласно распоряжению 
правительства корпорация должна вернуть в бюджет  порядка 85 млрд. руб. в конце 2009 г. из 
130 млрд., предоставленных ей на этапе создания в 2008 г. Самостоятельный рейтинг 
РОСНАНО S&P оценивает на уровне «B». 
По этому поводу, нам удалось поучаствовать в телефонной конференции с руководством 
компании и выяснить ряд вопросов, которые были бы интересны участникам российского 
долгового рынка.  
 

 Итоги телеконференции 
  

Для чего компания получает рейтинг? 
Компания участвует своим капиталом в инвестиционных проектах вместе с частным 
капиталом.  Рейтинг необходим компании для того, чтобы иметь возможность предоставлять 
гарантии и поручительства по таким проектам. В перспективе компания планирует привлекать 
капитал на публичном долговом рынке, четких сроков пока нет. 
 
Основные цели существования госкорпорации РОСНАНО? 
Корпорация совмещает в себе как элементы венчурного фонда, так и института развития. 
Сроки окупаемости, доходность – пока не определены. Основная цель – «неснижение»  
собственных средств, проекты должны быть безубыточными.  
 
Объем профинансированных сделок 
Большая часть 2008 г. ушла на согласование корпоративных процедур в отношении научных, 
юридических и экономических процессов.  По состоянию на 3 июня 2009 года в РОСНАНО 
поступило 1048 запросов, общим объемом инвестиций 1122 млрд рублей, в том числе из 
средств Корпорации - 772 млрд. рублей.  
На различных официальных процедурах рассмотрения в Корпорации находится  151 проект. 
Их суммарный бюджет составляет  295.6 млрд рублей.  
Наблюдательным советом РОСНАНО  одобрено 16 проектов, предполагающих суммарный 
объем инвестиций 52.4 млрд рублей, в том числе из средств Корпорации  -  33.7 млрд. рублей.  
Планируется, что темпы рассмотрения проектов в финальной части (проведение проектов 
через Наблюдательный Совет) составят  10-15 в квартал.  
 
Отношения с банками 
В 2008 г. корпорация разместила большую часть средств на депозитах 8 коммерческих банков, 
отбор которых проводился с помощью независимого консультанта (Тройка Диалог). Средства 
были размещены на 1.5 года (до декабря 2008 г.), средняя ставка – 10.2% годовых. 
Корпорация может изъять средства досрочно без потери процентов. 
 
График предоставления средств государством 
Четкого графика пока нет, но руководство уверено, что государство будет продолжать 
развивать и финансировать ее деятельность. Решение о выводе 85 млрд. руб. связано с 
отсутствием необходимости резервировать дополнительные средства под проекты. 
Финансирования под уже одобренные проекты достаточно.  
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Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении операций на рынкеценных бумаг, и в частности предложением об их покупке или продаже. Настоящий документ содержит информацию, полученную из
источников, которые Банк Москвы рассматривает в качестве достоверных. Однако Банк Москвы, его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и достоверность такой информации и не несут  ответственности за возможные потери 
клиента в связи с ее использованием. Оценки и мнения, представленные в настоящем документе, основаны единственно на заключениях аналитиков Банка в отношении анализируемых ценных бумаг и эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано и не зависит от
содержания аналитических обзоров, которые они готовят, или от существа даваемых ими рекомендаций.
Банк Москвы, его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. Банк Москвы, его руководство и сотрудники также не несут ответственности за прямые
или косвенные потери и/или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Банк Москвы не берет на себя обязательств регулярно обновлять информацию, которая
содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда являются индикативными для определения результатов будущих сделок. На стоимость, цену или величину
дохода по ценным бумагам или производным инструментам, упомянутым в настоящем документе, могут оказывать неблагоприятное воздействие колебания обменных курсов валют. Инвестирование в российские ценные бумаги несет значительный риск, в связи с чем
клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности российских эмитентов до совершения сделок.
Настоящий документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения Банка Москвы. Банк Москвы не несет
ответственности за несанкционированные действия третьих лиц, связанные с распространением настоящего документа или любой его части.

Управление долговых рынков

Управление рынка акций
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